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ILI[:E RESULTATS

pemree | 32 milliards d’euros investis

'?E'f‘ﬁ?-’?ﬂ'fs en faveur du climat en 2014

Les dépenses d'investissement en faveur du climat par domaine
en milliards d'euros, en 2014

Efficacité énergétique (12,8)

Non-énergétique (0,1)

Nucléaire (2) 32 mds€
en 2014

Energies renouvelables (6,5)

Infrastructures durables (10,6)



ADEME LA LETTRE : Evaluation des flux financiers nécessaires a la
2/0US STRATEGIE TE

transition deerpétiges
enactions
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° Evaluation du surcroit dOi nvest.i
nécessaire pour mettre en i u v rlee TE par
rapport a un scenario BAU

* Scenarios AMS et AME de la SNBCavec 1
FINANCER LA variante sur le surcroit de constructions
BAS-CARBONE neuves, horizon 2035

e oot .
UNE OPPORTUNITE e Utilisation du modele macro-économique 3ME
POUR LECONOMIE

= e développé avecl 6 OF CE

°* Environ 15 Md sannuels de surcroit d 1 nv e st | directs me

* Environ 2,3%des investissements de | 0 ® ¢ o rfrangdise sur la
période

* Avec investissements induits : 25 Md s (annuels de surcroit
doi nvesti ssement
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Impact macro -économique

*38 Mdsu suppl ®ment ai r e sendneyenifd, B
soit 1,5% de PIB supplémentaire

* ~340 000 emplois supplémentaires par rapport au scenario de

reference
REVENU DISPONIBLE BRUT DES MENAGES HORS ENERGIE
ET CHARGE DE LA DETTE
en milliards d’'euros constants
Source: Evaluation macro-économique des scénarios Energie-Climat-Air 4 "horizon 2035 du ministére
de I"'Environnement, de I"'Energie et de la Mer, ThreeME/ADEME.

* Ratio déficit sur PIB en 2000
baisse de 1,1 point en
2035 T

* Ratio dette publique
sur PIB en baisse de
10,5 points

1000 +

500 +

B scenario AME
[ scenario AMs2
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Secteurs principalement concernés

Py Ati SURCROITS D’INVESTISSEMENTS DIRECTS NECESSAIRES AU
Batl m e nt ap pe I l era l €S 'FINAHCEMFHT DE LA'TRAHSITION BAS-CARBONE PAR SECTEUR
Surcroits D'ACTIVITE SUR LA PERIODE 2015-2035.
d O I n \,/ e S' t I S S e ( Une paffrfe des inves Hss-_’:'m_r:'nrs nécess:ai’:_‘e.sj a la transition batf.'—carbone _esr_' autofinancée par_ies ac_teurs
f ag O n m a J O r I t al r e : 25?;?;::::;:51_ ;fi;ff;; i;nds;éu;-effet d'eéviction sur d'autres dépenses, ainsi seul le surcrolt d'investissement restant

3,5 Mds supp/an sur

logement (3,6% des RESIDENTIEL

montants annuels

investis dans TERTIAIRE

ensemble de la TRANSPORTS

reno) MR
e 6Mds supp/an sur

tertiaire (1,8%de la e
FBCFdu tertaire en ° 2 0 * * e e
moyenne)

* Transports : 3,75 Mds
supp annuels (1,4% de
la FBCF moyenne
annuelle du secteur)
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Orientation des financements

vers les actifs contribuant a la

transition bas -carbone est un
enjeu majeur

Isabelle VINCENT
isabelle.vincent@ademe.fr

www.ademe.fr
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Cadrage meéethodologique

A 2008-2017 : Trois études sur fond de crises financiéres et de
montée en puissance des themes environnementaux

A'La prise de conscience du ri
de | Accord de Pari s stimul el

A Obijectif : repérer, classer et qualifier les fonds verts
européens



Le marché du vert repart

2009 2011 2013 2015 2016

B Volume du marché (Mds€) M Nombre de fonds verts



Les fonds verts rattrapent le marcheé
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Un marché a 2 vitesses

Nbre de Encours des
Top10 Societé de gestion “ fonds verts (M€)

Pictet AM Suisse 4 585
2 BNP Paribas IP France 8 2 541
3 Blackrock AM (dont Ishare) Royaume-Uni 5 1 656
4 Pioneer Investments Royaume-Uni 1 978
7  Triodos IM Pays-Bas 3 938
5  RobecoSAM Suisse 2 933
6  ASN Bank Pays-Bas 2 851
8 OkoWorld Allemagne 5 678
9 Jupiter AM Royaume-Uni 2 628

Deutsche AM Allemagne 3

N T N

Source : Novethic



Les investisseurs plébiscitent le « dark green »

" Low carbon [ Light green M Dark green

25
1.7

2011 2013 2015 2016
. Encours 2016 Taux de Performance
o de
Panel disponible 18 857 5,3% 6.3%
Fonds dark green 10 328 13,3% 5,9%

Fonds light green 7 237 -4,0% 7.3%



Energies
renouvelables :
energies renouvelables ou
« propres » (fabrication de
machines, développement et

exploitation)

Efficacite

énergétique
Autres industries

et services

gestion des déchets,
des pollutions...

environnementaux :

Environnement : ensemble des industries environnementales

Autres
thematiques
sociales ou
sociétales: Low Carbon:
sante, stratégies bas
alimentation, carbone et
bien-étre. .. best-in-class

environnement

E Durable : fonds thématiques combinant thémes environnementaux ET sociaux




ne strategi e

" Encours par stratégie
commercialisee (Md€)

" Nombre de fonds

Fau Environnement  Energies Durable Climat Low carbon
renouvelables



Succes commercial a géométrie variable

. Encours 2016 Taux de Performance
o de

Panel disponible 18 857 5,3% 6.3%
Theme Eau 7 745 11,8% 9,2%
Theme Environnement 6672 -0,2% 6,3%
Théme Energies renouvelables 2 615 2.5% 1,1%
Theme Durable 606 15,5% 1,4%
Theme Climat 714 11,2% 8,0%

Theme Low carbon 358 24 8% 5,4%



Les 1T nvestl sseurs n

25

| Stratégie d'investissement
plus large que le theme affiché

" Portefeuille en ligne avec le théme
suggére par le nom du fonds

Energies Durable Climat Low carbon

renouvelables

Environnement



Perspectives de développement

AL attractivitée des green bon
spécialisés qui se multiplient

A Le business modeéle de plus en plus compétitif des énergies
renouvelables

A La croissance des engagements de type Divest/Invest

A Des contextes porteurs comme en France et en Suéde



Décollage du marché suedois

~1Volume du marché (M£)

" Nombre de fonds verts existants

2009 2011 2013 2015 2016



En France, | " ef f et COP21

" Volume du marché (M£)

"I Nombre de fonds verts existants ¢

2009 2011 2013 2015 2016



Les atouts du Label TEEC

A Le Label TEEC: une garantie pour
| "1 nvestisseur

_~ Label ~_
\/ Fléchage des activités éligibles dans des éco TRANSITION ENERGETIQUE
secteurs (nomenclature CBI) [E ECOLOGIIQUE\
V' Exclusions des énergies fossiles et de la filiere I]I.IR - CL' agent
nucléeaire pOUI' 25 inVEStisseurs ege ede la Mer

Ministere de l'Envirw

A Une aide pour rentrer dans les réseaux
bancaires

AL’ Ar t i ct-ieencbutager lesainvestisseurs vers les
fonds verts?

V1ieres réeponses a | > automne



